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股市一週回顧及展望 
 
美國本週是一年一度感恩節，市場靜待數項重要經濟數據表現，首先是第 3 季國內生產總值(GDP)數據，增速向

上修訂至 2.1%，較上個月初估的 1.9%高 0.2%，由於庫存累積速度加快，從 690 億美元大幅增加至 798 億美元；

企業投資下降幅度略為收窄，由原本預期的跌 3%下降至 2.7%。美國第 3 季出口增長為 0.9%、進口增長由預期

的 0.4%調升一倍至 0.8%。就業數據方面，美國上週首次申請失業救濟人數下跌 1.5 萬人次，下降至 21.3 萬，較

預期為佳，人數重新回落到歷史低點，並預示着美國勞動力市場狀況持續強勁。美國 10 月耐用品訂單初值按月

增長 0.6%，預期下降 0.9%，前值則為下降 1.2%，較市場預期為佳，若扣除運輸類耐用品訂單不計，耐用品訂

單初值按月增長 0.6%，預期增長 0.1%，前值為下降 0.4%。由於本週是美國感恩節，美股只有三日半市，交投

略為淡靜，在假期後半日市中，市場擔憂感恩節銷程未如理想及「香港民主法案」正式簽訂後對中美貿易協定

會否帶來負面影響，三大指數均於高位略為回吐，道指收報 28051 點，標普 500 指數報 3140 點，納指則報 8665

點。 

 

港股方面，恆指本週初曾一輪急升一度重上 27200 點水平，但美國方面簽訂「香港民主法案」後，港股再一次

成為拋售對象，嚴重跑輸環球股市，恆指最新收報 26346 點，接近個半月低位。市場聚焦重磅新股阿里巴巴（9988），

上市後股價表現強勢，受美股急升帶動，加上恒指公司宣佈將於周五起納入恒生綜合行業指數及恒生互聯網科

技業指數，股價開市已經高開至 187 元，其後更一度高見 204 元，最終收報 198.4 元，成交金額連續三日破百

億。手機股小米集團（1810）公佈第三季業績，期內收入 536.61 億元人民幣，按年升 5.5%，期間利潤 25.19 億

元，按年升 1.6%，每股盈利為 10.6 分，略高於市場預期。期內智能手機收入為 322.6 億元，按年下跌 7.7%，但

手機業務毛利率有所提升，按季升 0.9 個百份點至 9%。在業績公佈後，集團管理層為業績解畫，公司首席財務

官周受資表示銷售放緩主要由於手機業務正在處於 4G/5G 交替向前中，期內公司在提高盈利能力和現金儲備及

清理庫存。他表示明年會是 5G 手機的換機潮，相信銷量將會有顯著的增長，公司亦已經準備好面對 5G 競爭，

會有效應對市場所有機會。而在電視及家電業務方面，小米電視部總經理李肖爽指出，華為以及傳統家電商如

創維（751）亦積極部署電商平台，市場競爭一直存在，公司會利用競爭優勢保持地位，他亦公佈小米電視不久

將來會在港銷售。股價表現方面，由 8 月份開始在 8.3-8.5 元水平築底，曾多次升至 9 元水平後回落，本週在業

績後再度升穿 9 元水平，最新收報 8.95 元，若果短期內能升穿 9.5 元水平，相信可會展開新一輪升浪，目標年

初高位 12.5 元。濠賭股方面，澳門博彩監察協調局公佈，11 月份博彩收入為 228.77 億元，按年跌 8.5%，按月

跌 13.49%。有大行分析報告指出國家主席習近平有很大機會出席澳門年尾舉行的回歸祖國二十周年慶祝儀式，

內地行政機關自本月 22 日至 12 月 20 日會收緊訪澳旅客安排，基於臨時管制措施，旅客使用個人遊或旅行團一

個月內只能前往澳門一次，收緊安排較原預期為早，料澳門 12 月博彩數據將會繼續放緩，將為本月已經走勢不

佳的濠賭股添上另一層陰霾。 
 
 
南方匯發投資硏究部 
 


