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股市一週回顧及展望 

 

美國總統特朗普又再度發功，這次在聯合國大會上發言指容忍中國傷害的時間已經過去，在是次貿易談判

中不會接受一份差勁的貿易協議，亦指出由於貿易戰至今已經傷害中國經濟，相比起自己中方會更渴望達

成協議，他本人有信心協議可能較預期更早達成。最新一輪中美貿易談判將於十月十日及十一日在華盛頓

舉行，中方將會以國務院總理劉鶴為首會見美方代表。其後在週末傳出白宮正考慮運用金融手段打擊中國

在美國企業，當中包括迫令在美國上市的中國企業退出市場，令新一輪談判前增加不明朗因素。經濟數據

方面，美國第二季實際 GDP 增加 2%，合乎市場預期。第二季消費者支出增加 4.6%，略低於市場預期 4.7%，

核心 PCE 物價指數上升 1.9%，略高於市場預期 1.7%。道指本週好淡爭持，高低位徘徊於 26700點至 27000

點，收報 26,820 點，標普 500 指數收報 2,961點，納指收報 7,939 點。 

 

港股方面，恆生指數未能擺脫上週弱勢，再一次跌穿 26000 點關囗，走勢上呈現一浪低於一浪格局，恐怕

短期內會再下試上一次月初低位 25500 點，最新收報 25954 點。個別板塊方面，濠賭股本月跟隨大市表現

疲弱，8 月份澳門整體旅客量按年增加 6.5%，較 7 月份的增長 16.3%有所放緩。由於受政治活動影響，8

月份的訪港旅客量按年大跌四成，某程度上亦影響整體澳門旅遊業表現。但有大行報告指出以金沙集團

（1928）及銀河娛樂（027）為首的濠賭股目前股價亦接近近年低位，估值已見吸引，認為現時博反彈值博

率甚高，兩股分別收報 35.45 元及 48.3 元。內地保險股方面，有大行報告指中國平安(2318)預期今年人壽

之新業務價值按年升 7.3%，料有 10%增幅，代表今年下半年按年升 16%。報告又指，平安在今年第三季度

初推出的新產品，應能為公司帶來更高的新業務利潤，又相信在業務組合、銷量上升及代理生產力提升等

有利因素下，將可帶動新業務價值的增長，最新收報 89.85 元。股王騰訊(700)股價近期表現疲弱，但有大

行指出股價將有機會短期內見底，報告內指出手機遊戲仍將繼續成為公司其中一個主要收入增長來源，分

析指在中國市場上中免費遊戲仍然是主流，遊戲內付費則是重要的收入來源，認為這個情況短期內都不會

改變，而對戰通行證等銷售手法相信有助帶動付費比率及付費用戶平均消費。而股王騰訊仍然是中國線上

遊戲行業中的首選，因其現有遊戲組合增長穩定，加上陸續有其他遊戲相繼推出，另外公司在知識產權、

遊戲及生態上亦有較大規模的投資，同時也具高質素的渠道及分銷能力，估計公司明年線上遊戲收入將分

別按年增 10%及 13%，最新收報 329.4 元。 
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