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股市一週回顧及展望 

 

在上月局勢急劇惡化的中美貿易談判再一次出現轉機，國務院副總劉鶴本週曾與與美國貿易代表萊特希澤及美

國財政部長姆欽通電話，雙方同意在十月於華盛頓舉行第 13 輪中美經貿高級別會議，雙方均一致認為應通過對

話協商去解決當前貿易問題，現階段會保持密切溝通，為十月會面創造更良好客觀條件及為取得實質性進展打

好基礎。美股本週受惠貿易戰利好消息上升，道指擺脫上落市格局，升穿八月份上落區間頂部 26400，道指收報

26797 點；標普 500 指數則報 2978 點；納指報 8103 點。 

 

本週另一重要消息是中國人民銀行決定於今年 9 月 16 日起全面下調金融機構存款準備金率 0.5%。從聲明表示，

國家為了推動實體經濟發展，加大對民營企業的支持力度，再次降低社會融資實際成本，於 10 月 15 日起分兩

階段再額外對僅在省級行政區域內經營的城市商業銀行定向下調存款準備金率，每次下調 0.5%。有分析指出是

次人行降準一早在市場預期當中，相信年內仍會再有一次降準出現，加上之前多次降準對大市刺激作用短暫，

除非有其他措施如減稅方案等配合，否則不應過份期望大市會因此而大幅上升。 

 

本港正值「多事之秋」，香港期貨市場首次因技術問題停市 ！事件於週四發生，早上開市交易已呈現呆滯狀態，

有經紀表示無法正常經電腦落盤，成交速度緩慢，要轉為「人手操作」經俗稱「盤房」落盤，情況一直延續至下

午仍沒有改善，之後更於下午 2 時突然停止期貨交易，令散戶措手不及，散戶未能平倉及牛熊證的輪商也無法

對沖，部分更申請暫停為牛熊開價，令各界怨聲載道，紛紛批評港交所（388）處理手法不當。其後行政總裁李

小加會見傳媒時確認事件成因是供應商的交易系統軟件出現問題，強調並非人為錯誤或遭到黑客惡意破壞，並

承諾盡力防止類似事件再度發生。 

 

評級機構惠譽發表報告指出因反修例衍生的暴力衝突事件已經持續數月，嚴重影響香港經濟及考驗一國兩制制

度，將香港長期外幣評級由「AA+」下調至「AA」級別，評級展望為負面。惠譽相信香港的「一國兩制」框架

暫時仍然牢固，但香港與大陸的經濟、金融、社會政治關連度，反映香港持續融合於中國的國家治理制度，將

會形成更大的監管挑戰。惠譽預測受持續抗爭事件影響本港今年 GDP 實質增幅將為 0%，來年實際 GDP 增長則

為 1.2%。 

 

港股方面，在政府正式撤回修例及貿易戰利好消息下，恆生指數大幅做好，曾單日升超過 1000 點，儘管市場曾

因出現停機混亂出現短暫回吐，恒指全週仍然升接近 1000 點收市，收報 26690 點，見一個月高位。多隻傳統大

型藍籌紛紛作出回購，滙控（005）回購股數 683.5 萬股，每股作價介乎 56.24 至 56.98 元，收報 57.9 元，在股

息率 7%情況下，投資者可以考慮於 56 元左右作長期投資部署。股王騰訊（700）連續 8 個交易日回購股份，每

股作價 320 至 344.2 元，最新收報 343.4 元。小米（1810）董事會正式宣布，將會在市場回購最高總價 120 億元

股份。集團管理層指出對自家業務展望及前景充滿信心，現股價未能反映公司價值，期望為股東帶來更合理回

報。股價表現持續疲弱，曾創上市新低 8.28 元，消息傳出後出現反彈，收報 9.08 元。 
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