
 
 

股市一週回顧及展望 

 

此前一度被認為「口水戰」的貿易戰將於今天（週五）正式開打，對總值 340 億美元的中國

貨品開徵第一波關稅。中方早前亦已表明立場，於美方開始關稅措施後立即實施反制行動，

亦向美方價值相等的貨物收取 25%關稅。特朗普又揚言如果中方採取報復措施，美方會再採

取進一步行動，規模更達 5500 億美元。 

 

在貿易戰尚未正式開始前，環球股市已經先見其害，港股從高位跌越二千點，內地指數更跌

至 52 週新低。本週初段人民幣止跌反彈，但未有帶動本港及內地股市造好，國企指數創逾

11 個月新低，現收報 10622 點。上證綜指收報 2747 點；深成指收報 8911 點。 

 

內房股跌勢未止，碧桂園（2007）及融創（1918）等本週初期一度下跌 5-7%，有傳碧桂園

暫停旗下「全覆蓋」戰略，叫停三四五線城市所有縣城設碧桂園項目，紓解公司融資壓力，

以提升現金流狀況及加快現金回籠。美國商務部於本週中期公佈，容許中興恢復部分商業活

動，為期一個月，受消息刺激，股價一度高見 13.58 元，現收報 12.7 元。 

 

本港首隻以「同股不同權」形式上市的小米（1810），下周一（9 日）掛牌前夕再有壞消息傳

出，因其不平等投票架構，不符合納入 MSCI 指數的資格，被拒絕納入 MSCI 指數，週五收

市後暗盤表現令人失望，17 元招股價不保。 

 

市場避險情緒升溫，公用股版塊成為大市定海神針，獲資金追捧，中電（002），港燈（2638）

及上星期推介的領展（823）股價分別逆市上升 4-6%。 

 

股份推介 - 電能實業（006） 

 

在市場充滿不確定因素下，揀股應傾向較為防守性強選擇，電能（006）本年至今已累跌 15%，

公用股板塊中大落後於同業，加上其 5%股息率，屬進可攻退可守之選，可待 50 天線 55.5 元

左右買入，目標價三月中高位 63 元，跌穿 53 元先行止蝕。 
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