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一週回顧及展望 
 
美國財長耶倫在一公開場合表示，由於聯邦政府財政支出大幅增加，相信未來利率水平於短

時間內會提高以阻止經濟過熱，言論一出三大指數隨即插水，但耶倫隨後立即轉軚，表示她

並沒有暗示未來利率走勢，並重申通貨膨漲不會成為問題。美股仍然處於「強者越強，弱者

越弱」格局，道指在舊經濟股如銀行股帶動下不斷創出歷史新高，曾高見 34,811點，距離 35,000

點大關只有一步之遙，反觀科技股掛帥的納指在加息困擾下未能如道指般氣勢如虹，自年初

起已經在高位徘徊，仍然未升穿 2 月初高位 14,211 點。經濟數據方面，為加息重要指標之一

的美國 4 月份新增非農業職位數據出爐，僅新增 266,000 份，遠較市場預期的 100 萬份為差，

大跌市場眼鏡，4 月份失業率亦不跌反升，升至 6.1% ，遠較市場預期的 5.4%為差。市場對

於新增非農就業職位大幅差過預期反應「出奇地」正面，尤而納指為什，市場對加息預期大

為降溫，科技股有反彈，道指最新收報 34,777 點，標普 500 指數收報 4,232 點，納指則報

13,752 點。 
 
港股方面，恒生指數週初因缺乏北水情況下窄幅上落，成交額亦回落至 1,000 億左右，個股走

勢各異，炒股不炒市。金融股板塊跑贏大市，而本地銀行股表現最佳，大笨象匯豐控股（005）

及恒生（011）表現亮麗，分別創下 52 週新高 49.5 元及 163 元。金融股板塊中內地保險股仍

然未攞脫近期弱勢，平保（2318）及中國人壽（2628）分別徘徊於近半年低位，各大行對平

保落實參與北大方正重整計劃持正面睇法，相信長遠可為平保帶來長期協同效應和投資回報。 

長期積弱的汽車股比亞迪（1211）公佈 4 月汽車銷量，按年升 42%至 45,234 輛，首 4 個月累

計銷售達 14.94 萬輛，按年大增 6 成。廣汽（2238）4 月銷售量為 18.7 萬輛，按年增加 12.5%，

本年累計總銷量為 68.4 萬輛，按年大增 4 成半。儘管數據看似不俗，但股價表現卻強差人意，

比亞迪自年初升至 278 元歷史高位後拾級而落，已經跌穿多條指標性移動平均線，下方已經

幾乎冇險可守，技術上最壞情況可以下試 100 元水平，即使出現反彈亦可能只是短期超賣的

技術性反彈，有貨投資者宜逢高減持，兩股股價分別收報 145 元及 6.64 元。 
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