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一週回顧及展望 
 
美國總統拜登計劃自 1993 年以來首次大幅加稅，尤其而高收入人士作為「開刀」目標，以支持其長期經濟計劃

開支，而不再靠政府債務及量化寬鬆作為政府資金來源。市場有傳資本利得稅率將提高近一倍至 39.6%，對於

年收入 100 萬美元以上的高收入人士，最高的資本利得稅率再加上投資收益附加稅，意味著聯邦稅率最高將高

達 43.4%。由於拜登在正式上任前已經表明立場會有加稅措施，市場對此不致於太大反應，在長債息稍微回落

下，反而更有利科技股表現。 
 
經濟數據方面，美國 4 月製造業 PMI 指數錄得 60.6，較預測的 60.5 稍高，而服務業 PMI 則錄得 63.1，較預測

的為 61.9 為高，兩者均創出歷史新高。初請失業金人數為 54 萬 7 千人，遠較預期的 61 萬 7 千人次為少，各項

數據均顯示美國經濟正在走上復甦的道路上。指數表現方面，本週初在加稅消息困擾下三大指數曾創超過一個

月單日最大跌幅，但及後在科技類股份帶動下低位見支持，道指收報 34043 點，標普 500 指數報 4180 點，納指

則報 14016 點。 
 
本港方面，恒生指數維持窄幅上落格局，仍然未能擺脫 28,400 點至 29,300 點橫行區間，四月至今整個月波幅只

有約 1,000 點，大市缺乏明確方向，本週初一度上試橫行區頂部，但正當以為出現突破之際，美國傳來加稅消息

幾乎將整個升幅蒸發，但從圖表上顯示，近期逐漸形成一浪高於一浪的形態，相信短期內有望升穿橫行區間頂

部，上望 30,000 點大關，恒指最新收報 29,078 點。業績股方面，近期走勢疲弱的中國平安（2318）公布首季業

績，憑着投資收益按年大升超過 3 倍推動下，首季純利增長 272 億元人民幣，升幅約 4%，營運利潤亦升 8.9%

至 391.2 億元，表現優於市場預期。期內為華夏幸福相關投資資產進行減值計提及估值調整 182 億元人民幣，

對純利影響為約 100 億元，對核心盈利影響為 29 億元。股價表現方面，走勢上呈現一浪低於一浪格局，更跌穿

早前橫行區間底部 90 元水平，短期走勢不宜樂觀，有可能下試上年 10 月底位近 80 元水平，現價報 87.1 元。 
 
另一焦點股份阿里巴巴（9988）再有新消息，有外媒報道人民銀行正試圖控制馬雲旗下螞蟻集團龐大的消費信

貸數據，將其移交至由人行前高層經營的信用評級機構，該機構亦會為其他國有銀行提供服務，藉此削弱螞蟻

集團的壟斷性。報道指螞蟻方面堅持要對新公司有實質控制權，但人行亦不會輕易就範，因由螞蟻一方領導的

話會造成一定程度利益衝突，相信事件仍然會發酵一段時間，或對股價帶來負面影響。股價表現方面，在月中

挑戰 240 元水平失敗後，股價反覆回調至 220 元支持位，若跌穿 216 元 3 月尾低位的話，有貨投資者宜先減持，

股價最新收報 224.4 元。 
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