
 
 

 

免責聲明  

披露：編寫研究報告的分析員（們）特此證明，本研究報告中所表達的意見準確地反映了分析員（們）對此公司及其證券的個人意見。分析員（們）亦證明分

析員（們）沒有，也不會因本報告所表達的具體建議或意見而得到直接或間接的報酬。 重要聲明：此文章只作提供資訊，純粹作為參考之用，並不構成買賣建
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可靠及準確之資料來源編製，南方匯發國際有限公司並不就此等內容之準確性、完整性或正確性作出明示或默示之保證或聲明。南方匯發國際有限公司，子公
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間接引致之任何損失承擔任何責任。本報告所載資訊和意見會或有可能沒有任何通知而變動或修改。本文章之版權及所有權利均受保護及歸於南方匯發國際有

限公司，在未經南方匯發明確指示下，任何人士或團體均不得將本刊物之任何部份以任何形式發放、使用或轉載。南方匯發成員公司、其聯屬人及其董事、高

級職員及僱員可不時就本報告所涉及的任何證券持倉。 

股市一週回顧及展望 
 
本週全球投資者目光都注視原油巿場狀況，一場新冠狀病毒疫情令全球原油需求大幅下降，導致原油庫存面臨

飽和情況，紐約 5 月份期油在上週一收報每桶-37.64 美元，是有史以來第一次出現負值，6 月期油亦曾下跌至每

桶 6.7 美元水平，有分析指出由於庫存空間仍然非常緊張，加上歐美等地的經濟活動尚未完全復甦，市場傳出多

個期貨交易平台在風險管理評估後，已經暫停 6 月份期油合約交易，只能平倉而不能再開新倉，所以 6 月期油

有可能再步 5 月期油後塵，再次出現負油價情況。原油價格在上週較後時間稍為喘定，由於美國總統特朗普於

社交平台指出若伊朗炮艇再次騷擾美軍艦，將向美海軍下令將它擊毀，令沉寂一段時間的美伊局勢再度緊張，

刺激油價上漲，6 月期油最新收報 17.19 元。數據公佈方面，美國勞工部公佈上周首領失業救濟金人數為 442.7

萬人，較預期的 450 萬人為佳，按周減約 81 萬人，人數是連續第三周回落。美國 4 月製造業 PMI 初值 36.9，

較市場預期的 38 為差，4 月美國服務業 PMI 更錄得 27 的創紀錄新低。另一市場焦點數據 3 月份耐用品訂單按

月則急跌 14.4%，跌幅較預期的 11.9%為多，是超過六年新低，反映疫情已經嚴重打擊美國本土的經濟活動。 

股市表現方面，道瓊斯工業平均指數本週在一個月高位附近整固，投資者在觀望油價及疫情最新發展，大市方

向未明，最新收報 23,775 點，標普 500 指數收報 2,836 點，納斯達克指數則收報 8,634 點。 

 

港股方面，恒指上週挑戰 25000 點失敗，本週更失守 24000 點關口，但回落至 23600 點水平後大市出現強力支

持，相信只要短期仍能守穏近期底部約 23600 點水平的話，大市仍然能上望 25000 點大關，恒指最新收報 23831

點。大笨象滙控（005）自從「停息」事件發生後股價便長期走弱，本週匯控主席杜嘉祺透過「股東周年大會聲

明」內指出，管理層會於今年較後時間重新檢討派息政策，同時表示公司財務狀況十分穩健，亦明白派息對一

眾股東的意義，當公司能夠有充份掌握疫情對經濟的影響後，會作出合適的決定。股價本週再度失守 40 元大關，

但在 38 元有不俗承接力，冇貨投資者或可以在現水平分段收集，目標價 45 元，確認跌穿 37.5 元止蝕，最新收

報 38.75。 

 

近期熱炒股份，沒有之一，非三星原油期（3175）莫屬，本週該 ETF 股價大幅波動，基本管理人員突然於上週

三晚上發通告交代將會把所持有的 6 月紐約期油（WTI）合約沽出，轉為買入 9 月期油合約，並表明是因 6 月

期油持倉在早前買入後價格大跌，為免轉倉時即錄重大損失，故採取此防禦性立場。但眾所皆知，即月原油期

貨無論在價格與成交上的表現均與遠期期貨相距甚遠，相信若果一般投資者在事前得悉三星原油期管理人有相

關更改策略行動的話便不會投資該產品。股價在週三即因油價大跌而插水超過一半，曾低見 1.61 元的歷史新低，

儘管股價已經十分低賤，該 ETF 仍然不能沾手，因九月份期油不論在成交及升幅上亦未能緊貼即市油價，若想

捕捉油價反彈，現階段 3175 絕對不是一個良好選擇，股價最新收報 1.92 元。 
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