
 
 

 

免責聲明  
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限公司，在未經南方匯發明確指示下，任何人士或團體均不得將本刊物之任何部份以任何形式發放、使用或轉載。南方匯發成員公司、其聯屬人及其董事、高

級職員及僱員可不時就本報告所涉及的任何證券持倉。 

股市一週回顧及展望 
 
中美雙方在上周三正式簽署第一階段貿易協議，為歷時一年的貿易糾紛取得一點實質進展。在簽署貿易協議之

前，美方再次釋出善意，將中國剔出滙率操縱國名單，此舉令到美國在岸及離岸人民幣匯價雙雙升穿 6.9 元近排

新高，港元兌美元匯率亦處於近三年新高迫近 7.76，分析指外資正積極買入人民幣資產，短線將會進一步挑戰

6.8 元水平。正積極為大選作準備的美國總統特朗普在社交平台上為自己的「政績」爭取分數，指首階段貿易協

議是美方歷來最好的貿易協議之一，是一個雙贏的局面，將 2500 億美元經濟效益帶回美國，亦有利中美雙方長

期發展，在第二階段談判美方仍然處於有利位置，這是在美國史上從來未有發生過的。數據表現方面，首次申

領失業救濟人數 20.4 萬人，而美國去年 12 月零售銷售按月增加 0.3%，兩項數據均符合市場預期，但美國去年

12 月出口物價按月下降 0.2%，較市場預期微升 0.2%為差。股市表現方面，在投資者避險情緒降溫及個別股份

如摩根士丹利等業績表現亮麗帶動下，美國三大指數繼續牛氣沖天，全部再創歷史新高，道指邁向三萬點相信

只是時間問題，最新收報 29,348 點，標普 500 指數收報 3,329 點，納指則收報 9,388 點。 

 

本港方面，恒生指數在個別重磅股及外圍股市帶動下上升，重上 29000 點大關，收報於半年高位 29056 點。本

週是農曆新年假期前的最後一個星期，港股通將暫停，在缺乏北水支持下，港股要更上一層樓或可能將會較為

困難。 濠賭股方面，有大行發表報告指出該板塊於過去三個月持續跑贏大市，在 2020 年仍繼續看好濠賭行業

前景，相信將可受惠於市場流動性提升，香港政局發展漸見穩定及宏觀經濟環境轉好等因素，上調澳門 2020 年

博彩收入增長預測由原先 3% 至 9%，貴賓廳及中場今年博彩收入可按年各升 3%及 13%。股價表現方面，金沙

中國(1928)及銀河娛樂(027)兩隻龍頭股本週在高位整固，在超過一個月的強勁升幅後相信短期內需要一段時間

消化，中長線仍然維持大漲小回格局，兩股分別收報 45 元及 62.2 元。 內險股方面，中國平安(2318)公布 2019

年原保險合同保費收入，按年增長 11%達 5,236.72 億元人民幣。同年期內財產保費收入升至 2,709.29 億元，人

壽保費收入亦升至 4,939.12 億元。中美首階段貿易協議中指出中方將於 4 月 1 日或以前取消外資在壽險、退休

金及醫療保險行業的持股上限，中方將移除所有業務範圍限制或歧視性監管程序，使外資更容易進入中國保險

市場，相關消息刺激平保股價急升，曾高見 99.85 元歷史高位，距離 100 元大關只有一步之遙，最新收報 99.55

元。 
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